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ZadlZenie slovenskych domacnosti rastie najprudsim tempom v celej EU a je druhé najvyssie
medazi krajinami Strednej a Vychodnej Eurépy. Sc¢asti je vysvetlené silnymi demografickymi
amakroekonomickymi fundamentmi ako je najma narast populacie tridsiatnikov a dynamika
prijmov prevysujica rast HDP. Cast narastu vSak zostiva nevysvetlena avpripade
pokracovania tohto trendu sa moézu zac¢at kumulovat rizika , ktoré sa uz Narodna banka
Slovenska snazi svojou regulaciou zmiernit. Zpohladu verejnych politik by kzmierneniu
potencialnych nerovnovah pomohol aj rozvinutejSi trh sdotovanym najomnym byvanim.
Skratenie procesov pri stavebnom konani by tiez pomohlo timit cenové Soky vznikajtice pri
oneskorenejreakcii novej vystavby na dopyt po bytoch.

Zadlzenie slovenskych domacnosti prudko rastie. Vroku 2016 dosiahli celkové zavazky
domacnosti 40 % HDP.! To je po Estonsku druhy najvy$si pomer v ramci krajin Strednej
a Vychodnej Eurépy, no az 19. v ramci EU. Pred desiatimi rokmi bol tento pomer poloviény
a najnizsi v celej EU. Viaceré domace i zahraniéné institucie preto zadinaju zadlzenost
slovenskych domacnosti oznacovat za potencialne riziko, ak sa uvedeny trend
nespomali. Hoci medzinarodné porovnanie ukazuje, ze posun v rebri¢ku je sposobeny
najma prasknutim predkrizovej bubliny v niektorych krajinach regionu (graf 1) a narast
dlhu je tahany Gvermi na byvanie s relativne nizkym rizikom nesplacania (graf 2), dévody
na obavy mozu byt opravnené. O¢akavany narast nesplacanych uUverov v krizach ovela
viac zasiahne ekonomiky s vysokou Urovriou zadlZzenia a moze tak prehibit jej negativne
dosahy.

Graf 1: Zavazky domacnostiv krajinach Graf 2: Struktira zavazkov domacnosti (v
Strednej a Vychodnej Europy (v % HDP) mil. eur)
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Zvysujuci sa dlh domacnosti mierne predbieha fundamenty slovenskej ekonomiky (graf 3)2.
Prudky rast je scasti hnany mladou generaciou rieSiacou vlastné byvanie a scasti
pozitivnym makroekonomickym vyvojom, najma rozdielom medzi dynamikou prijmov
zamestnancov a rastu HDP. Podla odhadov IFP zadlZzenie domacnosti v poslednych

1Z toho uvery 37 % HDP a ostatné zavézky (najma ¢asovy nesulad medzi akrualnym a beznym vyjadrenim pri
plateni dani a odvodov) 3 % HDP.
2V dekade pred krizou naopak zadlZenie rastlo pomalsie nez fundamenty ekonomiky.



Demografia a nedostatok
bytov veli k novej vystavbe
a zadlzovaniu

rokoch mierne predbieha dynamiku tychto relevantnych faktorov (Box 1) a na tverovom
trhu sa v pripade pokracovania tohto trendu méze zac¢at kumulovat nerovnovaha.

Graf 3: Prispevky k rovnovaznemu rastu zadlzenia domacnostina Slovensku (v p. b. ako
podiel zadlZzenia domacnosti na HDP)
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Pozn.:Prispevky jednotlivych faktorov su odhadnuté z panelového odhadu s nahodnymi efektmi (rovnica 2

v boxe)

Silna generacia tzv. Husakovych deti a historicky deficit nehnutelnosti objektivne generuju
silny dopyt po novych nehnutelhostiach. Slovensko ma v celej EU najvy$si podiel mladych
[udi vo veku, kedy uz riesia svoje vlastné byvanie (graf 4). Taktiez patri medzi krajiny, kde
najviac mladych ludi byva so svojimi rodicmi (graf 6), ¢o vedie k preplnenym
domacnostiam, kde na jednu osobu pripada iba 1,1 miestnosti (graf 7). Hoci podiel
tridsiatnikov v poslednych rokoch uz klesa, na silny dopyt po nehnutelnostiach
pravdepodobne este stale tlaéi vekova kohorta Styridsiatnikov (graf 5). To vsSak
vysvetluje nerovnovazny rast zadlzenia iba sCasti a zvySena obozretnost tvorcov politik
je namieste. Pred krizou patrili ku krajinam s najvy$sim podielom mladych ludi vo vekovej
kohorte 25-39 prave Spanielsko a irsko, ktoré zazili najvaésiu bublinu na trhu
nehnutelnosti.

Graf 4: Podiel vybranych vekovychkohort  Graf 5: Pocéet obyvatelov Slovenska podia

na celkovej populacii (v %)

veku (v tis.; k1.1.2016)
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Graf 6: Podiel mladych ludi byvajucich v Graf 7: PoCet izieb na jedného

domacnosti s rodic¢mi (25-34, v %) obyvatela domacnosti
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Previs kompenzacii nad HDP je najdélezitejSim ekonomickym faktorom ovplyviujucim
dynamiku zadlZenia domacnosti. V porovnani s mierou nezamestnanosti lepSie kopiruje
kupyschopnost obyvatelstva. Domacnosti sa rozhoduju na zaklade oc¢akavani o svojich
prijmoch, ktoré mézu rast rychlejSie ako HDP. V ddésledku toho méze aj rovnovazny dih
domacnosti predbiehat dynamiku HDP. Tento previs suvisi so Strukturou pokrizového
vyvoja ekonomiky ukotvenom na dynamickejSom poklese nezamestnanosti (t. j. Okunov
vztah? je silnejSi nez pred krizou). V predkrizovom obdobi bol vyvoj ekonomiky zalozeny
skor na raste produktivity, o timilo indikator zadlZenia domacnosti.

Dynamika prijmov vytvara
priestor pre narast
zadlzenia domacnosti

BOX 1: Odhad faktorov tiverového zadlzenia domacnosti

Rovnovazny narast Gverového zadlZzenia domacnosti* je odhadnuty pomocou modelov s
fixnymi i nahodnymi efektmi. Panel tvoria v&etky krajiny EU okrem Estonska za obdobie 1998 —
2016. Finalne odhady zohladnuju demografiu, viastnictvo nehnutelhosti, regulaciu uveroveho trhu
aviaceré makroekonomickeé ukazovatele.

Rast populacie vo veku 30-39 rokov sa ukazuje ako nezanedbatelny faktor vyvoja zadlzenia
domacnosti. Su to najma tridsiatnici, ktori v sulade so zivotnym cyklom ¢erpaju nove hypotekarne
uvery. Aj podla Prieskumu finanéného bohatstva a spotreby domacnosti su najviac zadlzenou
vekovou kategodriou ludia vo veku 35-44 rokov (ECB, 2016), ktori drzia vysoku nesplatenu istinu
uverov na byvanie.

Previs dynamiky kompenzacii nad rastom HDP vysvetluje preco méze mat rovnovazny rast
dlhu domacnosti vysSiu dynamiku ako HDP. Domacnosti robia svoje rozhodnutia na zaklade
vyvoja a perspektiv vlastného prijmu, kym zadlzenost domacnosti meria zadlzenie voci HDP.

Urokova miera moze posobit na rast zadlZzenia dvojakym spdsobom. Vy$sia urokova miera na
jednej strane odradza od zadlzovania, no na druhej strane je kladne skorelovana s hospodarskou
expanziou a pozitivnym ekonomickym sentimentom podporujucim navySovanie dlhu. Vo
vysledkoch sa ako ovela vyznamnejSi ukazuje druhy faktor. VnaSich odhadoch vyuzivame
urokovu mieru Nemecka ako benchmarkovu sadzbu pre véetky kraijiny EU.

Spread zohladnuije rizikovost poziCiavania v danej krajine a vdanom ¢ase. Takze periférne krajiny
Europskej unie, rovnako ako chudobné ekonomiky na zadiatku konvergencie s neistymi
vyhliadkami by mali byt pre svoju rizikovost penalizované opatrnejSim apomalSim rastom
zadlzenia. Empirické vysledky tento vztah potvrdzuju. Vzhladom na nedostupnost dostatocne

8 Okunov zakon vyjadruje empiricky vztah medzi vyvojom nezamestnanosti a rastom HDP. Po krize sledujeme
vo viacerych eurépskych ekonomikach vratane Slovenska ovela tesnejsiu zavislost medzi nezamestnanostou
aekonomickym rastom. To sice znamena pomalSi rast produktivity prace, ale na druhej strane dynamickejsi
rast zamestnanosti a miezd. Dynamika kompenzacii na Slovensku dokonca prevysuje rast HDP a vo vazbe na
zadlZenie domacnosti tento previs spdsobuije prudsi narast zadlzenia vyjadreného ako percento HDP.
4Vlysvetlujeme narast iverovdomacnostiako percenta HDP (/oans), nie celkovej zadlzenosti (Jabilities), kedze
ta obsahuje aj iné zavazky nesuvisiace s poskytovanim tverov.
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dlhych ¢asovych radov bola pre urokovu sadzbu ako aj spready ako proxy vyuzita Urokova sadzba
na Statne dlhopisy (ktoré predstavuju bezpecny dlhovy nastroj, od ktorého sadzieb sa odvodzuju
aj sadzby na hypotéky).

Zmena v miere nezamestnanosti kontroluje o vyvoj ekonomického cyklu. Prudké spomalenie,
resp. pokles ekonomiky nebyva plne reflektovany v dynamike dlhu domacnosti, ktory je narozdiel
od HDP stavova veli¢ina. Alternativne k miere nezamestnanosti bola testovana aj zmena v
produkcnej medzere, ale lepSia vypovedna hodnota sa ukazala pri miere nezamestnanosti.
Sposobené je to pravdepodobne nedokonale odhadnutymi produkénymi medzerami (najma pre
aktualny ekonomicky cyklus).

Saldo bezného uUctu platobnej bilancie zachytava uverovu expanziu hnanu finanénymi tokmi
(Lane a McQuade, 2014), ¢o bol pripad napr. juzanskych eurépskych statov pred krizou.

Saldo verejnych financii by malo zachytit pripadny vytlacaci efekt verejného zadlzenia na
sukromny dlh a ma podla o¢akavania kladné znamienko.

Miera liberalizacie/regulacie uverového trhu zachytava europske liberalizacné trendy pred
finanénou krizou asprisnenu regulaciu nasledne. V odhadoch je liberalizacia uveroveho trhu
reprezentovana indikatorom regulacie uverov zlndexu ekonomickej slobody sveta od
Fraserovho institutu (1az 10, pricom 10 predstavuje najviac liberalizovany trh). Na odhad zadlzenia
domacnosti ho prvykrat navrhli Lane a McQuade (2014).

Vlastnictvo nehnutelnosti by malo teoreticky ovplyvinovat mieru zadlzenia vzhladom na fakt, ze
domacnosti svoje byvanie uspokojuju prostrednictvom kupy nehnutelhosti ateda hromadenim
dihu namiesto pravidelnych platieb za najom. Pre rast zadlzenia sa vSak miera vlastnictva
nehnutelnosti ukazuje empiricky ako nevyznamna, a to aj jej uroven, aj jej zmena.

(1) ()

populacia 30-39 28,27* 31,24 ***
(rastv %.) (0,097) (0,003)
previs kompenzaciinad HDP 34,56** 35,60***
oom) (0,006)
miera nezamestnanosti 0,679** 0,620**
(narastvp.b.) (0,035) (0,025)
HDP -7,215 -7,895
(rastv %) (0.384) (0.307)
urokova miera (DE) 0,681*** 0,810***
(narastvp.b.) (0,007) (0,007)
spread -0,464*** -0,416***
(0,007) (0,001)
saldo bezného Uctu -0,342*** -0,268***
(0,000) (0,000)
saldo verejnych financii 0,227*** 0,180**
(0,009) (0,020)
index liberalizacie uver. trhu 0,0479 0,071
(0,911 (0812)
vlastnictvo nehnutelnosti 0,0509 0,11
(nérastvp.b.) (0.600) (0.234)
konstanta 2,859*** 2,765***
(0,000) (0,000)
pozorovania 390 390
R? 0,47 0,47
fixné efekty ano nie
Zaroj: IFP

Pozn.1: p-hodnoty v zatvorkdch
Pozn.2: *p<0,10, **p<0,05, ™ p<0,10



Ceny nehnutelnosti sa
drzia na uzde

Makroprudencialna
obozretnost je dolezita...

...a to najma pri
spotrebitelskych uveroch
s vysokymi NPL

Zatial'sa nerovnovazny rast zadlzenia domacnosti zrkadli v cenach nehnutelnosti iba mierne,
a to najma vdaka opatreniam NBS, ale aj stagnujucim cenam rodinnych domov. Rast cien
nehnutelnosti vrcholil v prvom Stvrtroku 2017 na 7,6 percentach (resp. 11,2 % v pripade
bytov), a to najma pre oneskorenu reakciu ponuky bytov. Od zaciatku uplynulého roka
dynamika cien spomaluje ako reakcia na vyrovnanie ponuky a dopytu, scasti
pravdepodobne aj vo vazbe na opatrenia NBS limitujuce dopyt po Uveroch (v platnosti
od 1.1.2017). Situacii pomaha aj fakt, Zze nie sme svedkami silného Spekulativneho
investicného dopytu po bytoch, ako tomu bolo pred krizou.

Graf 8: Vyvoj cien nehnutelnosti (nominalne,
v % medziroéne)

Graf 9: Dynamika tiverov (v % medziro¢ne)
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Zvysena obozretnost Narodnej banky Slovenska ako regulatora je na mieste. A to nielen
kvoli nerovnovaznemu narastu zadlZzenia domacnosti, ale aj kvdli rizikdm v bankovom
sektore. Podiel zlyhanych tverov (NPL) domacnostiam sa len v minulom roku prvykrat od
krizy dostal pod 4 %. V europskom porovnani ide nadalej o stredne vysoku hodnotu.
Slovensko teda sice nepatri k problémovym krajindm eurozony, ale ani ku krajinam
europskeho jadra s najvysSim ratingom a nizkym podielom nesplacanych tverov (Graf
11). NavySe, problémom nie je suc¢asna hodnota nesplacanych uverov, ale Uroven kam
moézu NPL-ka v pripade krizy vyskocit. Preto je dolezité sledovat najma kvalitu
poskytovaného Uverového portfolia.

Graf 10: Podiel zlyhanych tiverov (v %)
(2017, cela ekonomika, v %)

Graf 11: Podiel zlyhanych tverov v krajinach EU
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Nevyhnutny je predovSetkym prisnejSi pohlad regulatora na spotrebitelské tvery

(spotrebné uvery,

kreditné karty,

povolené precerpania).

Napriek priaznivému

makroekonomickému vyvoju stupol vroku 2016 podiel zlyhanych uverov. PriSlo k
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vyraznej Strukturalnej zmene suvisiacej s uvolnenim Uverovych §tandardov, ato bud
z dévodu nizSich urokovych marzi, ktoré sa banky snazili kompenzovat narastom objemu
poskytnutych Gverov alebo ako nasledku ukonéenia &innosti réznych nebankovych
spolo¢nosti na jesen 2015 pod tlakom regulacie NBS a MF SR. Tie sa dlhodobo
zameriavali na nizkobonitnych klientov. Banky mohli prebrat ¢ast z tohto segmentu
klientov, o sa vyrazne prejavilo na podiele nesplacanych uUverov (Graf 10), hoci iSlo
pravdepodobne o zanedbatelny objem s minimalnym vplyvom na celkovl dynamiku
spotrebnych tverov (Graf 9).

K prudkému rastu tiverov na nehnutelnosti prispieva ajmalo rozvinuty sektor nekomeréného
Zad[ienie je_ mqiné najomného byvania. Iba 11 % domacnosti obyva nehnutelhost, ktordi ma v prenajme (Graf
efektlyne tlmg ajcez 12). Ku preferencii nakupu vlastnej nehnutelnosti na hypotekarny uver (a to aj menej
rajomne byvare bonitnymi skupinami obyvatelstva) vedie nielen prevladajlci spolo¢ensky vzor vlastnictva
nehnutelnosti, ale aj limitovana ponuka nehnutelnosti na prenajom, predovsetkym
dotovanych bytov. Ponuka najomného byvania je takmer vyluéne determinovana
ponukou sukromnych vlastnikov. Statom alebo samospravami dotované najomné
byvanie ma velmi nizky podiel. Tvori iba 1,5 % celého bytového fondu, ¢o je vyrazne
najmenej z krajin EUS. Problémy a moznosti rie$enia trhu s ndjomnym byvanim bude riesit

pripravovana analyza IFP.

Csrré%vcyhn; dbzuak;,l 'rr;,/iﬂ g;;oleZ Vyzvou pre verejny sektor zostava ajregulacianovej vystavby, ktora brzdi vystavbu novych

kvalitnejgou regulaciou bytov v centrach ekonomického rozvoja. To vedie k ¢asovému nesuladu medzi ponukou
novej vystavby  @dopytom ak rastu cien. Na Slovensku trva stavebné konanie obycajne 300 dni (Graf
13) a podla Doing Business indexu je v tomto smere horsich iba 8 krajin sveta. Najvac¢sie
zdrzanie predstavuje Uzemné a stavebné konanie, ktoré trva spolu 170 dni®. To lezi na
pleciach samosprav, ktoré su personalne nepripravené na rieSenie rozvoja svojich miest,
vratane Uzemného planovania a rozvoja dopravy.

Graf 12: Rozdelenie domacnosti podia Graf 13: Casova naroénost procesov pri
vlastnickeho vztahu k obyvanej povoleniach na vystavbu (dni)
nehnutelnosti (2015)
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Zadroj- IFP, Eurostat (EU-SILC) Zdroj: Doing Business

Material prezentuje nazory autora a Institatu financénej politiky, ktoré nemusia nevyhnutne
odzrkadlovat oficidlne nazory Ministerstva financii SR. Cielom publikovania komentarov Institatu
finan¢nej politiky (IFP) je podnecovat a zlepSovat odbornti a verejnu diskusiu na aktualne ekonomické
témy. Citacie textu by sa preto mali odkazovat na IFP (a nie MF SR), ako autora tychto nazorov.

5Holandsko, Svédsvko a Dansko uplatfiuju iné nastroje na dotovanie trhového najomného byvania
8 Pre porovnanie v Ceskej republike je Uzemné a stavebné konanie zluc¢ené do jedného procesu a trva 37 dni
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Politika obozretnosti na makro urovni je postavena na dvoch balikoch opatreni:

1.

Voblasti vytvarania dodatoénych rezerv vyuziva NBS nasledovné vankuse nad ramec

Posilfovanie odolnosti bankového sektora vytvaranim dodato¢nych kapitalovych rezerv

(tzv. kapitalovy vankus) a
2. Poziadavky naobozretné poskytovanie Uverov.

poziadaviek TIER 1:

Vankus na zachovanie kapitalu vo vyske 2,5 % celkovej rizikovej expozicie banky,
Proticyklicky kapitalovy vankus vo vyske 1,25 %,

a)
b)
c)

d)

Slovensko ma vramci ¢lenskych krajin eurozény najvyssie kapitalové vankutse, pricom ako
jedina krajina uplatnuje aj proticyklicky kapitalovy vankus. NBS vSak upozorfiuje, ze ukazovatel
primeranosti viastného kapitalu (TIER 1) je nadalej mierne pod troviiou medianu krajin EU ato
napriek jednej z najvyssich mier ziskovosti vramci krajin bankovej unie. Dovodom je dividendova
politikabank, kedviac ako 90 % zisku v rokoch 2014-2016 bolo vyplatené zahranicnym materskym

Vankus pre lokalne systémove banky vo vyske 1% pre Slovensku sporiteliu, VSeobecnu
uverovu banku, Cesko-slovensku obchodnu banku a Postovi banku a vo vyske 0,5 % pre

Tatrabanku a

Vankus na krytie systémového rizika vo vyske 1% pre Slovensku sporitelfiu, VSeobecnu

uverovu banku a Tatra banku.

spolo¢nostiam.
Vankus Vankus . PozZiadavk
s Vankus na
Vankus na . ) pre pre ) yna
. Proticyklick N . krytie AP , . .
zachovanie , - globalne lokalne . . kapitalovy Fazovanie platnosti
" y vankus p i systémovéh e
kapitalu systémov  systémov orizika vankus
& banky & banky spolu
CCoB CCyB GS-lI oS-I SRB
O-Sll plne platné
6 bank: 13 bank: 1,875%- 01.01.2019
0, 0, )
A EED Ol 05%1%  0.25%1% 2875%  SRBplneplatné
01.01.2020
8 bank: o
BE  1875% 0,0% 0,75%- [y
3,375%
1,5%
6 bank: O-SlI plne platné
0, 0, 0,
CcY 1,875% 0,0% - 1,875% 01.01.2022
3 banky: Vsetky 3,5%- O-Sll plne platné
0, 0,
== D 0.0% 05%-2%  banky: 1% 55% 01012019
Fl o o 2 banky: 2,5%-
g2ty Ol 0,5%-2% 45%
: A G-SlIplne platne
Sbanky:  6bdnk: 1875% 01012019
FR 1,875% 0,0% 0,75%- 0,1875%- 75 0O-Sli pine platne
15% 1125% 3,375% -SlI plne platné
’ ’ 01.01.2019
. G-Sll plne platné
13 bank:
1banka: 1,875%- 01.01.2019
0, 0, 0/, ’
DE — 1875% 00% 450 ?33220 e 3375%  O-Sliplne platné
e’ 01.01.2019
4 banky: O-SllI plne platné
0, 0, 0,
GR 1,875% 0,0% b 1,875% 01.01.2022
6 bank: O-Sll plne platné
0, 0, 0,
IE 1,875% 0,0% - 1,875% 01.07.2021
G-SlI plne platné
~ 4banky: o 01012019
T 1875% 0,0% Bb%‘o'/‘a' 0%- 12’%755{; O-Sli pne platné
(970 0,25% P9 01.012021/01.01.20

22



LV

LT

LU

MT

NL

PT

SK

SL

ES

6 bank: 2,5%- O-Sll plne platné

0, 0,
2200 00 1259%-2% 45% 30062018
4 banky: 2,5%-
0, 0, 3
2200 0o 0,5%-2% 45%
8 bank: ,
2,5%- O-Sll plne platné
0, 0, O/
2R 00 8%?/0 & 325% 01012019
3 banky: .
1,875%- O-SlI plne platné
0, 0, O/
e e ?’59;/15 e 3375% 01012019
G-Sll plne platné
. ooy tbanka 023 gpany, 1675%  O-Slipineplatng
Jel S ke 0,75% S ° 2.25% 4125%  01.012019
3L SRB plne platné
01012019
6 bank: ,
1.875%- O-SlI plne platné
0, 0, 0/,
1:575% 0,0% 8’2230 & 2125% 01012021
5 bank: 3,75%-
0, 0, . 40, 4
2,500% 1,25% 05%-1% 3 banky: 1% 575%
7 bank: O-SlI plne platné
0, 0, 0,
1875% 0,0% i 1875% 1015019
. G-Sll plne platné
5 bank:
1banka: 1875%-  01.01.2019
0, 0, O/ _ ’
1875% 00%  o7se  QIOTE% 2625%  O-Sllplne platné

01.01.2019

Zadroj-ECB
Pozn.: Platné k 3. julu 2018

V oblasti poziadaviek na obozretné poskytovanie uverov uplatfiuie NBS opatrenia vramci
poskytovania tverov na byvanie ako aj spotrebitelskych tiverov:

a)

b)

c)

d)

e)

Limit na ukazovatel zabezpecenia Gveru na byvanie (loan-to-value, LTV)
e max. 20 % uverov moze prekrocit LTV 80 % (s postupnym fazovanim plnej
ucinnosti od 1.7.2019)
e Ziadne uvery nesmu prekroCit LTV 90 %
Limit na schopnost spotrebitela splacat uver
e Splatky vSetkych finanénych zavazkov po zohladneni narastu sadzieb 02 %
nesmu prekrocit 80 % Cistych prijmov znizenych o zivotné minimum
Limit na maximalnu lehotu splatnosti a poziadavky na pravidelné splacanie
e Max. 10 % uverov na byvanie zabezpecenych nehnutelhostou smie prekrodit
splatnost 30 rokov
e Max. 20 % uverov na byvanie poskytnutych stavebnymi sporitelfiami, ktoré nie
sU zabezpecené nehnutelnostou smie byt v rozmedzi 20 - 30 rokov (z toho 10 %
vrozmedzi 25— 30 rokov)
e Ostatné uvery nesmu prekrocit splatnost 8 rokov
Poziadavky na obozretny pristup pri poskytovani uUverov prostrednictvom
sprostredkovatelov
e Veritel je povinny osobitne monitorovat Uvery poskytnuté prostrednictvom
financnych sprostredkovatelovaporovnatich kreditné riziko s ostatnymiuvermi.
Pri identifikovani vyrazne vysSieho rizika nesplacania tychto uverov je povinny
bezodkladne prijat potrebné opatrenia na znizenie tohto rizika.
Limit na podiel celkovej zadlzenosti klienta k jeho Cistému roénému prijmu (debt-to-
income, DTI)
o Max. 5 % poskytnutych uverov smie prekrocit limit 8-nasobku ¢istého roéneho
prijmu ziadatela/ov (s postupnym fazovanim plnej uc¢innosti od 1.7.2019).
e Dalsich 5 % poskytnutych Gverov smie byt v rozmedzi 8 az 9-nasobku Gistého
ro¢ného prijmu ziadatela/ov (iba tvery ,pre mladych®)
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